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荻原 哲平 氏 (統計数理研究所)

高頻度データを用いた株価変動リスクの統計解析と
ニューラル・ネットワーク

金融機関は保有する株式の株価変動による金融資産価値の変動をコント
ロールする必要があり，株価データや財務データから統計解析を用いて将来
の株価の分散・共分散を予測してリスク・コントロールを行っている．特に年金
基金の株式運用やインデックス・ファンドの運用においては株価変動リスクを
より正確にコントロールすることが求められ，株価の分散・共分散の高い予測
精度が必要となる．近年は株式市場の一日内の全取引を記録したような「高
頻度データ」が容易に入手できるようになり，このようなデータを用いた株価変
動リスクの計測が活発に研究されている．高頻度データはその情報量の多さ
からより精度の高い予測が可能になると期待されている一方で，特有の複雑
な構造から統計解析に困難が生じる．本講演では，株価を確率過程でモデリ
ングした時の高頻度データの複雑な構造を考慮した統計解析手法を紹介する．
また，高頻度データのデータ量を活用してニューラル・ネットワークと上記の統
計解析手法を融合して株価構造を学習するアプローチに関しても紹介する．

http://www.math.is.tohoku.ac.jp/~project/


